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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20061030 20061031 20061101 20061102 20061103 

基金净值（元） 1.3948 1.4070 1.4266 1.4258 1.4320 

累计净值（元） 1.4748 1.4870 1.5066 1.5058 1.5120 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20061029 20061030 20061031 20061101 20061102 20061103

每万份基金净收益 (元) 0.7820 1.3084 0.3793 0.4835 0.4063 0.4235 

7 日年化收益率 (%) 1.9670 1.9430 1.9250 1.9640 1.9480 1.9920 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20061030 20061031 20061101 20061102 20061103 

基金净值（元） 1.1552 1.1719 1.1881 1.1940 1.1895 

累计净值（元） 1.1952 1.2119 1.2281 1.2340 1.2295 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20061030 20061031 20061101 20061102 20061103 

基金净值（元） 1.0258 1.0316 1.0407 1.0417 1.0457 

累计净值（元） 1.0258 1.0316 1.0407 1.0417 1.0457 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

沪深股市上周仍在上升通道中稳步攀升。不过，随着工行等大型蓝筹股的上市，综合指

数的涨跌和投资收益的相关性正在减弱。上周涨幅居前的行业是有色、石化、钢铁和交通运

输等，显示市场资金开始转向估值较低的防御性板块。 

新股发行不断增加，近期央行宣布提高存款准备金率，显示国家紧缩货币供应的政策没

有改变，短期供求关系不利于市场上涨。在整个第四季度，防御性投资策略将得到延续。我

们建议对估值较低的基础设施和周期性业绩反转的行业作重点投资。 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.81% 3.28% 4.24% 6.50% 16.57% 70.40% 60.75% 100.00%
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 11 月 3 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动1 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.66% 3.63% 4.24% - 18.22% 71.13% 61.45% 100.00%
资料来源：新华富时网站，截至 2006 年 11 月 3 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.25% 6.70% 8.71% 10.82% 18.47% 55.17% 45.49% 100.00%
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 11 月 3 日 

 

图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2006 年 11 月 3 日） 
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资料来源：天相投资系统 

                                                        
1 此处新华富时公司未提供数据 



 

 

4

 

 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2006 年 10 月 27 日－2006 年 11 月 3 日）  
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资料来源：天相投资系统 

 

债券市场综述 

上周五，人民银行在收市后宣布再次上调存款准备金率 0.5%。这一决定多少有些出乎

市场意料。毕竟目前投资和信贷增速都处在回落的过程中。不过应当看到，在前期货币政策

紧缩的过程中，中长期贷款受到的影响反而较小，加上银行上市后追求盈利的冲动，明年一

季度信贷有可能会再次出现大幅反弹。因此，央行也有必要提前采取一些紧缩手段，来巩固

前期调控的成果。 

上周债券市场走势相对偏弱。中期限债前期反弹幅度较大，因此抛压相对较重。长期企

业债由于配置型投资者的强烈需求，收益率仍然保持稳定。但短端则由于新股密集发行而出

现了资金相对紧张的局面，7 日回购利率在 2.4%-2.5%的高位区间内波动。而本周由于预料

之外的准备金率调整，将可能会进一步加剧资金面的紧张状况，预计短端利率将有 10-20bps

的跳升。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.03% 0.14% 0.41% 0.82% 2.18% 2.53% 2.50% 272.04%
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2006 年 11 月 3 日 
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表 5. 收益率曲线  

剩余年限 11-3 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 2.3627  0.0389  0.3236  0.1395  0.2621  0.8327 
2y 2.3833  0.0029  0.2051  0.0048  -0.0109  0.4784 
3y 2.4078  -0.0116 0.0527  -0.0513 -0.2429  0.1550 
5y 2.6316  0.0128  -0.0682 -0.1276 -0.3168  -0.1515 
7y 2.9076  0.0342  -0.0258 -0.1803 -0.2112  -0.2339 
10y 3.1411  0.0059  0.0088  -0.1348 -0.1828  -0.2780 
15y 3.3334  -0.0357 -0.0143 -0.0761 -0.2247  -0.2622 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2006 年 11 月 3 日 

市场动态 
国内： 

中国人民银行决定小幅上调存款准备金率 

中国人民银行决定从 2006 年 11 月 15 日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率

0.5 个百分点。 

今年以来，人民银行综合运用多种货币政策工具，大力回收银行体系流动性，流动性过

剩状况有所缓解。但是，当前国际收支顺差矛盾仍较突出，银行体系新的过剩流动性仍在产

生。根据流动性的动态变化，人民银行再次提高存款准备金率，以巩固流动性调控成效。 

人民银行将继续执行稳健的货币政策，保持政策的连续性和稳定性，维护货币信贷的平

稳增长，支持扩大直接融资，促进国民经济持续、协调、健康发展。  

摘自：2006-11-03【央行网站】 

 

上市公司三季报显示:基金稳坐头把交椅 众机构交叉持股 

根据上市公司三季报前十大流通股的统计，基金、保险公司、QFII、社保、券商、信托

公司等各类机构三季度末合计持有市值高达 2194.1 亿元。随着中国证券市场的不断发展与

完善，证券投资已经成为专业性工作，市场中散户的力量越来越薄弱，机构的实力不断壮大，

投资的机构化特征越来越明显。数据显示，基金仍是市场中最主要的机构投资者，同时，由

于投资理念的相互融合与影响，各类机构交叉持股现象越来越多。 

基金仍是最大主力 

无论从基金出现在上市公司前十大流通股的市值来看，还是从基金、其它机构持有市值

的比例来看，基金都是证券市场最大的机构投资者。上市公司三季报机构持股情况统计显示，

基金共进入 646 家上市公司前十大流通股东，合计市值达到 1304.55 亿元，占基金、保险

公司、QFII、社保、券商、信托、券商理财产品等主要机构合计市值份额的 59.48%,牢牢占
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据市场机构投资者的头把交椅。从基金持股情况看，消费、金融、地产、信息技术等板块是

基金的重点持仓对象。 

随着管理层对 QFII 审批速度的加快，QFII 的规模与实力也不断增强。截至三季度末，

QFII 现身 210 家 A 股公司的十大流通股股东之列，持股市值达到 239.08 亿元，排在各机

构的第二位。数据显示，银行、钢铁、交通设施等行业最受 QFII 青睐。 

三季报统计显示，保险公司、券商、社保投资规模相当，分别出现在 190 家、244 家、

253 家上市公司十大行列，持股市值分别为 203.93 亿元、196.1 亿元、191.13 亿元，占机

构总持股市值的 9.30%、8.94%、8.71%。相比较来看，保险公司持股的集中度较高，持有

大量的宝钢股份、招商银行、上海机场等大盘蓝筹股；券商则由于数量众多，持股非常分散；

社保组合由不同的基金公司负责管理，加上规模都不大，持股集中度较低。 

而信托公司与券商集合理财产品在机构中的规模还比较小，只是零星现身于各上市公司

的十大流通股股东中。 

机构交叉持股增多 

由于各类机构投资理念、投资策略不同，以往机构投资者在投资上经常出现“你舍我取”

的现象。不过，三季度数据显示，这种现象在悄然改变，各类投资者同时出现在一只股票的

前十大流通股行列的情况越来越多。 

在对所有机构持股情况统计中，90％以上的个股被至少两类机构分别持有，而三季度

被追捧的地产、银行、信息技术以及一些大盘蓝筹股，更是被众多机构重仓持有。民生银行

9 月末的股东显示，三季度被多家机构新进或增持，共有 6 只基金、2 家保险公司、1 只社

保基金、1 只 QFII 在前十中出现。 

8 月份新上市的中国国航的十大流通股中，也出现了 5 只基金、1 只社保基金、1 家券

商、1 只 QFII 的身影；3G 龙头股中兴通讯三季报的十大流通股股东，分别是香港中央结算

代理人公司、德意志银行、工银精选、易方达价值、基金汉兴、上投双息、人寿股份、人寿

集团、交银稳健、基金普丰。这些不同机构交叉持股情况的增多，说明机构之间在投资策略

与理念上，开始互相吸收与借鉴，也是市场效率提高并不断走向成熟、完善的反映。 

摘自：2006-11-06【证券时报】 

 

两年内绝大部分封基将转开   

市场人士预计，两年之内，绝大部分封闭式基金将转开放  

“封闭式基金综合改革”第二单今日浮出水面。长盛基金公司旗下的基金同智公布转型

方案说明书，拟由封闭式基金转换为上市开放式基金(LOF)，并宣布 12 月 4 日在北京以现
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场方式召开持有人大会，审议表决这一转型方案。  

根据转型方案设想，基金同智转成 LOF 后，开放申购赎回业务，同时向深交所申请开

放式基金的上市交易，其存续期由 2007 年 3 月 13 日到期调整为无限期，基金同智转换运

作方式后，投资目标不改变，对投资范围作出调整，转变为混合型基金，延续并强化以投资

于高成长股票为主的进取性投资政策，其名称拟变更为“长盛同智优势成长混合型证券投资

基金。”  

基金兴业是“基改”第一单，其“封转开”的转型方案在持有人大会上获得了 98.69%

的高票赞成，今年 8 月 9 日它顺利转型为“华夏平稳增长基金”，从 9 月 8 日开始集中申购，

申购规模 18 亿，远远超过原有 5 亿的规模，相当于发行了一只新的开放式基金。  

银河证券首席基金分析师胡立峰认为，与基金兴业的方案相比，基金同智的方案虽然同

样采用了“封转开”的方案，但有两个亮点：一是作为深交所首只到期的封闭式基金，基金

同智转成 LOF，采取场内集合竞价交易与场内申购赎回两种途径，交易手段方便，同时 LOF

制度安排有助于缩短基金同智“封转开”过程中的停牌时间；二是提前分红。据介绍，基金

同智转型之前，将向持有人分配已实现收益的 90%，截至 9 月 22 日，同智的基金份额净值

为 1.6153 元，其中已实现收益约为 0.35 元，分红后，持有人可以实现大部分收益。这种

提前高比例分红，可以降低老持有人在新基金合同生效、打开申购赎回之后，通过 LOF 卖

出或赎回新份额来实现收益的冲动。近一阶段，受分红预期影响，封闭式基金行情强劲。胡

立峰认为，基金同智的分红方案将推动目前封闭式基金的分红行情走向深入。  

业内人士表示，在基金同智推出“封转开”方案后，“基改”将进一步提速。早先市场

担心的“封转开”引发净赎回的情形可能不会出现，这是因为在中国工商银行大盘蓝筹股上

市之后，市场广度与深度有了较大提高，市场对“封转开”可能引发的资金净赎回有了承受

能力，另外，随着今年以来基金财富效应的扩散，开放式基金的净赎回现象被牢牢控制，股

票基金新产品的认购十分踊跃，这时候进行“封转开”，预计不会有太多的投资者选择赎回

基金。  

消息人士透露，在基金同智之后，基金景业有可能在下周出台转型方案。紧随其后的是

明年四五月份到期的基金安瑞、基金久富等 10 只封闭式基金。  

业内人士预计，在基金同智、景业之后，将陆续迎来“基改”小高潮，“基改”方案有

可能如当初的“股改”方案一样，成批公布。胡立峰乐观地判断说，2 年之内，绝大部分封

闭式基金将转为开放式基金，2007 年是小盘封基的转开放之年，2008 年是大盘封基转开放

的攻坚之年。  

摘自：2006-11-06【中国证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

问：近期申购光大保德信基金有没有费率的优惠？ 

为了答谢广大投资者对我公司的支持和厚爱，经本公司与交通银行股份有限公司协商一

致，本公司于 2006 年 11 月 1 日起对通过交通银行网上银行申购光大保德信量化核心证券

投资基金（基金代码：360001）；光大保德信红利股票型证券投资基金（基金代码：360005）；

光大保德信新增长股票型证券投资基金（基金代码：360006）的投资者给予申购费率优惠。

具体费率优惠对照表如下： 

光大保德信量化核心证券投资基金（基金代码 360001）： 

 原费率 优惠费率 

1000 万元以下 申购金额的 1.5% 申购金额的 0.6％ 
申购费率 

1000 万元（含 1000 万）以上 每笔交易 1000 元 每笔交易 1000 元 

 

光大保德信红利股票型证券投资基金（基金代码 360005）： 

 原费率 优惠费率 

50 万元以下 申购金额的 1.5% 申购金额的 0.6％ 

50 万元（含 50 万元）到 500 万元 申购金额的 0.9% 申购金额的 0.6％ 申购费率 

500 万元（含 500 万元）以上 每笔交易 1000 元 每笔交易 1000 元 

 

光大保德信新增长股票型证券投资基金（基金代码：360006） 

 原费率 优惠费率 

50 万元以下 申购金额的 1.5% 申购金额的 0.6％ 

50 万元（含 50 万元）到 500 万元 申购金额的 0.9% 申购金额的 0.6％ 申购费率 

500 万元（含 500 万元）以上 每笔交易 1000 元 每笔交易 1000 元 

 

 

投资咨询类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


